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La pattuglia delle aziende digitali
risveglia il listino di Piazza Affari
LUCA PIANA + pagine 15-19

Dopoil lockdown

La pattuglia
digitale
risveglia
Piazza Aflari

Nelle ultime settimane i titoli hi-tech di Milano hanno battuto il listino
nell’attesa che possano cavalcare la trasformazione tecnologica

Lafrase u

Uno dei fattori chiave
sara la possibilita

di effettuare acquisizioni,
per completare una
gamma di competenze
che siamplia di continuo
e fronteggiare la crisi

dei clienti di alcuni settori

LUCA PIANA

P er gli investitori che sogna-
no di avere in portafoglio
azioni di Amazon o diFace-
book, di Google o di Ap-
ple, che a New York viaggiano vicini
a livelli record, guardare il listino di
Piazza Affari rischia di indurre un
po’ di sconforto. Nella ristretta cer-
chia di titoli tecnologici quotati a Mi-
lano, le aziende che sembrano poter
giocare da protagoniste nel proces-
so di digitalizzazione forzata dell’e-
conomia imposto dalla pandemia
non sono infatti numerosissime.
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. Va detto, perd, che dopo una pri-
ma fase dove i campioncini italiani
delle tecnologie sono scesi a piom-
bo, ne & partita una seconda, piii pro-
mettente. Da quando la Borsa di Mi-
lano ha iniziato un parziale recupe-
ro dopo i minimi annui di meta mar-
z0, aziende come Txt, Reply, Sesa,
Wiit e Piteco sonorisalite pit1 veloce-
mente, cosi come hanno fatto alcu-
ne quotate all’Aim, il listino dei pic-
coli, Expert System su tutte. Lo sci-
volone subito nelle prime settimane
della pandemia puo essere spiegato
con il fatto che si tratta spesso di
aziende medio-piccole, che hanno
risentito maggiormente della perce-
zione del rischio Italia, nonché del ti-
more che qualche cliente rilevante
potesse cancellare gli ordini.

Per il recupero vissuto poi, la
scommessa che sembra accomunar-
le & che possano beneficiare degli in-
vestimenti che il sistema economi-
co nazionale sara costretto a fare
nel digitale. «Lo scenario & molto in-
certomala tecnologia e, in particola-
reil cloud, I'intelligenza artificiale e
tutte le componenti digitali potran-
no avere un ruolo determinante nel
disegnare il nostro nuovo futuro»,
ha detto il presidente di Reply, Ma-

rio Rizzante, presentando i risultati
del primo trimestre. :

UN MERCATO DA 8,6 MILIARD!

Del plotoncino digitale di Piazza Af-
fari, Reply & 'avanguardia pil nota,
con un fatturato nel primo trime-
stre 2020 di 317 milioni (pit 11,8% su
base annua). Specializzata nei servi-
zi digitali e controllata da Rizzante
con i figli Tatiana (amministratore
delegato) e Filippo (consigliere ese-
cutivo), aiuta i clienti a definire mo-
delli di business per utilizzare appie-
no le nuove tecnologie. Ha una capi-
talizzazione di 2,65 miliardi, oggi su-
periore a quella di societd come
Brembo, Mediaset o Autogrill.
Un’idea della spinta data dal virus
viene dalla presentazione agli anali-
sti che Alkemy ha fatto due settima-
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ne fa, quando ha approvato i risulta-
ti del primo trimestre, con ricavi pa-
ri a 19,3 milioni, in' crescita del 5,1%.
Nei mercati in cui opera - 1a consu-
lenza digitale, i big data, I'e-commer-
ce, la comunicazione, le tecnologie -
Alkemy fino alla pandemia prevede-
va nel prossimo triennio una cresci-
tamedia del 7%; se 'emergenza sani-
taria durer2 fino ad agosto, I'accele-
razione aggiungera due punti per-
centuali di crescita annua, spingen-
do il mercato a sfiorare nel 2022 gli
8,6 miliardi, rispetto ai 6 miliardi
del 2019.. .

«Lo scoppio della pandemia ha
provocato due effetti contrapposti.
Da una parte ci sono clienti che han-
no rallentato gli investimenti pro-
grammati; dall’altra molti hanno ini-
ziato a ragionare su come digitaliz-
zare i processi, avviand¢ unatrasfor-
mazione che modifichera sia le pro-
cedure interne, sia il modo entrare
in relazione con i clienti», dice I'am-
ministratore delegato Quccio Vitali,
che di Alkemy & uno dei fondatori.
Dal 2013 al 2019 i ricavi (lella societa
sono saliti da 10 a 84 milioni, anche
grazie a numerose acquisizioni che
hanno allargato le competenze del
gruppo fino al design. Vitali si aspet-
ta che il lavoro di queste settimane
inizi a dare i frutti nell’ultimo trime-
stre dell’anno, perché fino all'autun-
no continuera a prevalere l'incertez-
za: «Ma poi, quando la situazione mi-
gliorera, quanto fatto finora si scari-
chera a terra, perché molte aziende
sono gia impegnate a ripensare il
proprio futuro», spiega.

ATUTTO SHOPPING
Nei prossimi mesi le acquisizioni sa-
ranno un fattore chiave; La Sesa di
Empoli, una realtd che nell'ultimo
decennio ha piti che triplicato il per-
sonale arrivando a 2.645 addetti, si&
gia portata avanti, accelerandoipro-
getti di espansione gia elaborati. A fi-
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ne aprile, in pieno lockdown, ha an-
nunciato di essere salita dal 20°al 55
per cento di Zerol2, specializzata
nel cloud computing e nell’analisi
deibig data. Due settimane piii tardi
ha firmato I'accordo per comprareil
51 per cento di Infolog, che sviluppa
software per la gestione logistica
dei magazzini. L’amministratore de-
legato Alessandro Fabbrani raccon-
ta che i clienti del gruppo - circa 25
mila imprese, con unarileévante pre-
senza in Germania - stanno mostran-
doin queste settimane unia forte ne-
cessita di strumenti di digitalizzazio-
ne, dalle piattaforme per il lavoro da
remoto ai sistemi di smart factory e
disicurezza. «La necessita di cresce-
rerichiede un adeguamento dell’of-
ferta che nel nostro settore, e in par-
ticolare in questo momento, passa
attraverso acquisizione sia di com-
petenze tecnologiche, sia di capita-
le umano. E per questo che quando
integriamo una nuova azienda nel
gruppo la nostra preoccupazione &
perseguire delle logiche dilungo pe-
riodo, facendo si che il management
delle aziende:acquistate continui a
Iavorare con noi», spiega Fabbroni.

Sesa non ha ancora annunciato i
dati del bilancio annuale, chiuso a fi-
ne aprile. Nei primi nove mesi i rica-
vi erano cresciuti del 17,3%. Banca
Imi ha diffuso pochi giorni fa un re-
port in cui prevede per I'intero eser-
cizio 2019-2020 ricavi per 1,82 miliar-
di, dagli 1,53 miliardi dell’anno pri-
ma, mentre nell’esercizio che finira
nell’aprile 2021 la stima si avvicina
ai 2 miliardi di fatturato. Dice Fab-
broni: «Il nostro obiettivo & di conti-
nuare a crescere in linea con quanto
abbiamo fatto in questi anni».

Uno dei titoli che da meta marzo
erisalito di pii1& quello della milane-
se Txt. La sua € una storia particola-
re.Quotata in Borsa dal 2000, tre an-
ni fa aveva ceduto a un gruppo ame-
ricano una parte rilevante delle atti-

vita, incassando 88 milioni. L'anno
dopo nel capitale era entrato un
nuovo azionista di riferimento, Enri-
co Magni, un imprenditore del setto-
re che ha avviato un’operazione di ri-
lancio, effettuata anche con acquisi-
zioni, I risultati sono arrivatiin fret-
ta, e i ricavi nel 2019 sono balzati da
40 a 59 milioni. Anche nel primo tri-
mestre di quest’anno l’attivitd ha
continuato a correre (pilt 36,8%). I
software che il gruppo progetta e
produce si rivolgono in particolare
a due settori, quello finanziario e
Paeronautica, sia per i costruttori
che per le compagnie aeree. E in
quest'ultimo campo che, ovviamen-
te, la crisi rischia di farsi sentire. «I
clienti hanno poca visibilita su che
cosa accadra nel medio periodo ma,
allo stesso tempo, riteniamo che i
progetti che abbiamo avviato ela so-
lidita delle collaborazioni industria-
li con partner quali Boeing, Airbus e
Leonardo rappresenti nel lungo pe-
riodo un valore che non sara messo
in discussione», racconta Magni,
spiegando che Txt «sta lavorando
per compensare i settori in crisi con
la crescita in altre divisioni o seg-
menti di mercato». '

A meta aprile ha annunciatodi es-
sere entrata in una startup che abre-
ve rendera operativa una piattafor-
ma digitale per rendere pitiaperto e
liquido il mercato del factoring ma
altre acquisizioni sono in via di defi-
nizione. Dice Magni: «Stiamo valu-
tando alcune opportunita, che certa-
mente ci saranno. La nostra forza, in
questo momento, & il progetto ma-
nageriale che ci siamo dati e la no-

stra posizione finanziaria netta, che
afine marzo era positiva per 42,1 mi-
lioni. Nella mia carriera di imprendi-
tore ho vissuto le grandi crisi degli
ultimi vent’anni e ho visto che, per
uscirne, non bisogna avere paura
d’investire».
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LE ATTESE DI CRESCITA DEL MERCATO DEI SERVIZI DIGITAL}
ELABORAZIONI DI ALKEMY PER LA PRESENTAZIONE DEI DATI DEL PRIMO TRIMESTRE 2020

I numeri m

PROTAGONISTI DEL RIMBALZO
DOPO | MINIMI ANNUI DI META MARZO

IN MILIONI DI EURD

B SCENARIO CON EMERGENZA COVID-19
FINO AD AGOSTO 2020

@ SCENARIO PRE COVID-19

2018 2019 2020 2021 2022

FONTE: ANALISI DI ALKEMY 5U DATI ASSOCONSULT, NETCOMM, POLITECNICO DI MILAND, NIELSEN, ASSINFORM

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

B PERFORMANCE DAL 12 MARZO
B PERFORMANCE A UN ANNO

I +46.2%
N +19.4%

-7.2%
-20,0%

(*) Societa quotata all'Aim
FONTE: ELAB. SU DATI BORSA ITALIANA; DATI AL 21/05/2020
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